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Introduccion

El modelo AGMEMOD (AGricultural
MEmber State MODelling) es una
herramienta de simulacidén economeétrica

de  equilibrio parcial  desarrollada
originalmente para analizar y proyectar la
evolucion de los mercados

agroalimentarios de los paises miembros
de la Unién Europea. Gracias a su
estructura modular y flexible, ha sido
posible extender su aplicacion a contextos
no europeos, permitiendo la incorporacion
de nuevos paises mediante la
construccién de modelos nacionales que
interactuan entre si dentro de un marco
comun.

La Bolsa de Comercio de Rosario ha
firmado un acuerdo con el consorcio
internacional AGMEMOD para representar
ala Argentina dentro del sistemay liderar la
construccién del modelo para el pais. Esta
tarea implico adaptar la légica estructuraly
metodolégica del modelo original a las
especificidades del sistema agropecuario
argentino, tanto en su dimensién
productiva como comercial e institucional.
(Para mayor detalle sobre el enfoque
metodolégico del modelo aplicado al caso
argentino puede acceder al documento
metodolégico aqui).

AGMEMOD se estructura como un
conjunto de modelos nacionales que se
integran en un sistema internacional
coherente, donde cada pais es modelado
de manera independiente pero conectado
a través de vinculos comerciales y de
precios. Esto permite simular los flujos de
oferta y demanda, tanto internos como
internacionales, garantizando el equilibrio
de mercado en cada periodo de

proyeccién. El modelo estad centrado en
productos agroalimentarios y representa,
mediante ecuaciones estimadas a partirde
series  histéricas, la dindmica de
produccioén, consumo, comercio
internacional, precios y politicas publicas.

AGMEMOD puede modelar diversos
sectores agroalimentarios, como cultivos
extensivos, ganaderia, lacteos, productos
horticolas y agroindustriales. En el caso
argentino, el desarrollo del modelo se
centré inicialmente en los principales
cultivos extensivos: trigo, maiz, soja,
girasol, cebada y sorgo, asi como en sus
derivados industriales mas relevantes. Las
variables que se proyectan incluyen area
sembrada y cosechada, rendimientos,
produccién, consumo interno, comercio
exterior, precios internos y externos, y
existencias.

Entre las politicas que pueden
representarse se incluyen subsidios,
impuestos, derechos de exportacion,
cuotas, mandatos de biocombustibles,
entre otros instrumentos. Estas
herramientas pueden activarse o)
modificarse en los ejercicios de simulacidén
para construir escenarios alternativos. La
flexibilidad del modelo permite asi evaluar
tanto politicas publicas o privadas vigentes
como propuestas hipotéticas, mediante
simulaciones contrafactuales que
exploran los impactos de distintas
decisiones o shocks sobre el sistema
agroalimentario.

Este documento presenta la
implementacion del modelo AGMEMOD
para Argentina, detallando el proceso de
adaptacion a su estructura productiva y
comercial, asi como los principales
resultados obtenidos al 2035 bajo distintos
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ejercicios de simulacion. En primer lugar,
tomando como base los resultados
productivos del afio 2024, se proyecta un
primer escenario base gque representa la
continuidad de las condiciones actuales
en el mediano plazo. A partir de ese punto
de partida, se desarrollan otros cuatro
escenarios alternativos, que son
acumulativos: el primero de ellos, a la luz
de los recientes anuncios por parte del
equipo econémico del Gobierno Nacional,
se modela la eliminacion de la brecha
cambiaria producto del levantamiento
parcial de las restricciones al mercado
cambiario; en segundo lugar se incorpora
mejoras en la infraestructura logistica y de
transporte; en tercer lugar, se modela la
eliminacion gradual de los derechos de
exportacién y finalmente, se presenta un
cuarto escenario alternativo tedérico que
explora el cierre de la brecha de
rendimiento, modelando una adopcién
masiva de tecnologia disponible por parte
de los productores.

Resumidamente, los ejercicios de
simulacién son:

e Ejercicio Simulacién 1: Caso base,
con brecha del 40%

e Ejercicio de simulacion 2: Caso base
sin brecha cambiaria

e Ejercicio de simulacién 3: escenario
sin brecha cambiaria'y con mejoras en
la logistica e infraestructura de
transporte y almacenamiento

e Ejercicio de simulacion 4: escenario
sin brecha cambiaria, sin DEX y con
mejoras en la logistica e infraestructura
de transporte y almacenamiento

e Ejercicio de simulacion 5: escenario
sin brecha cambiaria, sin DEX, con
mejoras en la logistica e infraestructura

de transporte y almacenamiento y
cierre de brecha de rendimientos

El objetivo es ofrecer una herramienta
robusta para la toma de decisiones en el
ambito publico y privado, capaz de
anticipar las consecuencias de cambios
estructurales, regulatorios o de contexto
sobre el desempeno del sector
agropecuario argentino. La estructura
modular y transparente de AGMEMOD
permite reproducir los resultados, realizar
ajustes y comparar con otros paises que
utilizan la misma herramienta,
favoreciendo el andlisis estratégico con
base empirica.
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1.Escenario base

El escenario base es una construccion
fundamental en cualquier modelo de
simulacion a mediano o largo plazo, ya que
establece un punto de partida que refleja
las condiciones observadas en el periodo
mas reciente y sirve como referencia para
evaluar los impactos de posibles cambios
en variables mas importantes. En el caso
de AGMEMOD Argentina, el escenario base
se asume bajo la continuidad de las
condiciones observadas en promedio de
los ultimos anos de la serie histérica
disponible hasta el ano 2024,
proporcionando un marco de referencia
estable para los escenarios planteados.

En este sentido, los resultados obtenidos
estan condicionados al cumplimiento de
una serie de supuestos especificos
vinculados a las condiciones
macroecondémicas, la continuidad de las
politicas gubernamentales tanto en
Argentina como en el resto del mundo,
patrones climaticos promedio histérico o
normales, y el mantenimiento de acuerdos
0 contextos internacionales, entre otros
factores relevantes.

e Condiciones macroeconémicasy
demograficas:

Se asume una trayectoria de crecimiento
del Producto Interno Bruto (PIB) basada en
las proyecciones oficiales del Banco
Mundial, el Fondo Monetario Internacional
(FMI) y el Departamento de Agricultura de
los Estados Unidos (USDA). El tipo de
cambio real (TCR) se mantiene constante a
lo largo del horizonte de proyeccion, fijo en
el nivel promedio del ultimo afio de datos.
La poblacion argentina evoluciona de
acuerdo con las estimaciones del Banco

Mundial, al igual que las cifras de
poblaciény PIB globales. Se incorpora una
brecha cambiaria estructural del 40%
como parte de las condiciones de base
para Argentina, tomando como referencia
el afio base de las estimaciones (2024).

e Modos de produccion:

Se asume que la estructura productiva se
mantiene estable a lo largo del horizonte de
proyeccién. Esto incluye una proporcién
estable entre tierras propias y alquiladas,
lo cual incide en la estructura de costos y
en las decisiones de inversion de los
productores. Asimismo, se considera un
uso constante del capital fisico disponible
—como maquinaria, instalaciones vy
tecnologia—, sin cambios sustantivos en la
intensidad del paquete tecnoldgico
utilizado por fuera de los incentivos
econdmicos. Se mantiene invariable el
acceso relativo a insumos (semillas,
agroquimicos, fertilizantes) y al
financiamiento, partiendo del supuesto de
que las condiciones de acceso al crédito,
tanto formal como informal, no presentan
alteraciones estructurales. Esta
configuracion permite modelar un sistema
en equilibrio, sin incorporar mejoras
disruptivas ni retrocesos significativos en
términos de eficiencia productiva o
tecnoldgica.

e Infraestructura:

En el escenario base, se parte del supuesto
de que la infraestructura logistica,
transporte y de almacenamiento mantiene
el mismo nivel de crecimiento que la
producciéon total, de modo que no
constituye un obstaculo para el
funcionamiento de la agricultura. Se
considera que la expansién tendencial de
la capacidad disponible —tanto en
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transporte como en almacenamiento— es
suficiente para absorber el aumento
proyectado de volumenes, permitiendo
que los costos logisticos se mantengan
constantes en términos reales. De esta
forma, se descarta la aparicion de cuellos
de botella o aumentos de costos de gran
relevancia derivados de limitaciones en la
infraestructura existente.

e Politicas publicas:

En el escenario base se asume la
continuidad del esguema de politicas
vigente a diciembre de 2024, con
excepcion del nivel de brecha cambiaria.
En particular, se mantienen los niveles de
derechos de exportacion (DEX) aplicables
a cada producto segun el marco normativo
vigente en esa fecha. No se introducen
cuotas ni restricciones cuantitativas al
comercio exterior, por lo que las
exportaciones operan libremente dentro
de los margenes que defina la
competitividad del sistema. Se simula la
persistencia de una brecha cambiaria del
40%, consistente y en linea con el
promedio observado en los ultimos anos.
De todos modos, se simula qué sucede
con la produccién base si se asume una
brecha cambiaria del 0% desde 2025 en
adelante, en linea con elimpacto potencial
de los recientes cambios introducidos al
esquema cambiario. Finalmente, no se
contemplan reformas estructurales ni
alteraciones significativas en el régimen
fiscal o en las politicas de comercio
exterior durante el horizonte de
proyeccion.

e Fuentes de datos:

La calibraciéon y estimaciéon del modelo se
basa en informacién proveniente de
fuentes oficiales y especializadas. Hasta la
campaha 2023/24, las cifras son tomadas
como constantes, no generadas por el
modelo. Los datos de produccion vy
consumo domeéstico se obtienen de series
historicas publicadas por la Secretaria de
Agricultura, Ganaderia y Pesca (SAGyP).
Las estadisticas de comercio exterior —
exportaciones e importaciones—
provienen del Instituto Nacional de
Estadistica y Censos (INDEC). Para los
precios internos, se utilizan los registros de
la Cadmara Arbitral de Cereales de Rosario,
que reflejan valores de referencia
representativos del mercado argentino. En
cuanto a los costos de produccioén, se
recurre a la informacién publicada
regularmente por la Revista Margenes
Agropecuarios, que proporciona
estimaciones detalladas y actualizadas
por cultivo y region. Estas fuentes permiten
construir una base sélida y coherente para
la estimaciébn de los margenes
econdmicos y la dinamica del sistema
productivo. Las proyecciones de precios
internacionales se obtienen del sistema de
modelado agricola mundial FAPRI y se
complementan con datos de OCDE vy
USDA, sobre las cuales se realizan los
ajustes para el calculo interno de precios.

De esta manera, entre los supuestos a
destacar, desde el punto de Vvista
macroeconémico, el escenario base
supone la persistencia de las dindamicas
econdmicas y politicas vigentes en 2024
hasta el final del periodo proyectado.

Este escenario sirve como punto de
referencia constante para los analisis y
comparaciones con los escenarios
alternativos que puedan plantearse,
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permitiendo observar el impacto de
diferentes politicas econdmicas. El
escenario base no esta destinado a prever
el futuro exacto, sino a ofrecer un marco
estable que permita evaluar cémo las
modificaciones en las condiciones de
mercado o en politicas impactaran en los
resultados del &area sembrada, |la
produccién, las exportaciones y el uso
doméstico de los productos
agroindustriales.
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1.1. Proyecciones escenario

base

En base a los supuestos planteados, el
area total sembrada para el ano 2035 se
proyecta en 39,17 millones de hectareas
(M ha). Esta se compone de una superficie
sembrada con trigo de 6,09 millones de
hectareas,y 1,67 M ha de cebada. Ademas,
se proyectan 11,00 M ha sembradas con
maiz, 0,71 M ha de sorgo, 1,81 M ha de
girasol, y para soja, se proyectan 17,89 M
ha.

Area sembradatotal

——Proyectado escenariobase ==Observado

La produccion total proyectada para 2035,
por su parte, alcanza 159,3 millones de
toneladas (Mt). Desglosado por cultivos, se
estima que la produccidn de trigo sera de

Produccion total

—Proyectado escenariobase =——Observado

18,81 Mt, la produccién de cebada llegara
a las 6,06 Mty sorgo sumara otros 2,20 Mt.
El maiz la produccién total tocara los 69,25
Mt, en tanto que, para el girasol, la
produccidén esperada asciende a 4,15 Mt.
Para soja, se proyecta una produccién total
de 58,47 Mt.

Produccion de cada cultivo - Escenario Base
En millones de toneladas

Ano 2024 Ano 2029 Ano 2035
Trigo 15,585 18,11 18,581
Cebada 5,10 5,44 6,06
Maiz 5749 67,57 69,61
Sorgo 2,50 2,14 2,20
Girasol 3,90 3,71 4,15
Soja 48,21 53,18 58.47

En el escenario base proyectado para el
afo 2035, el uso doméstico se estima en
104,57 Mt. En particular, se proyecta que el
uso domeéstico de trigo sera de 7,67 Mt,
mientras que cebada llegard a 1,99 Mt y
maiz alcanzara los 27,66 Mt. Ademas, el
sorgo se estima en 1,45 Mt, el girasol en
4,10 Mty lasojaen 54,53 Mt. Los productos

Consumo doméstico total

==Proyectado escenario base ~==0Observado
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derivados tienen un uso proyectado de
2,50 Mt para aceite de sojay 3,07 Mt para
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harina de soja, mientras que el aceite de
girasol alcanzara las 1,06 Mty la harina de Exportacionestotales
girasol se proyecta en 0,53 Mt. 120 —Proyectado escenariobase  —Observado

Las exportaciones totales se proyectan
en 105,57 Mt. En cuanto a los cultivos
especificos, las exportaciones de trigo
alcanzan las 11,15 Mt, mientras que las de
cebada se proyectan en 4,06 Mt. El maiz
tiene una estimacién de exportacién de 40
41,88 Mt, el sorgo de 1,79 Mt, la semilla de

girasol de 0,5 Mt y el poroto de soja 8 Mt.

Las exportaciones de los productos 0
derivados de la soja se proyectan en 6,06 q{&
Mt en el caso del aceite y 30,70 Mt para la

harina. Finalmente, para los subproductos

de girasol se estiman exportaciones de

0,71 Mt de aceite de girasol y 1,16 Mt de

pellet.

100

0
o

Millonesde toneladas

2]
o

En términos agregados, y en base a los
precios de exportacion proyectados para
los productos modelados, en el escenario
base las exportaciones totales suman US$
33.159 millones.
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2.Escenario base sin
brecha cambiaria

Araizdel anuncio realizado el 11 de abril de
2025 por parte del equipo econédmico del
gobierno argentino, en el cual se avanzo en
una importante liberalizaciéon del mercado
de cambios, se incorpora un escenario
base adicional que representa la
eliminacion de la brecha cambiaria. Si bien
aun persisten limitaciones en el acceso al
mercado de cambios a las personas
juridicas, en la practica, este cambio se
interpreta como una unificacién cambiaria
de facto debido a que, por los mecanismos
de arbitraje entre los distintos mercados y
la eliminacién de las restricciones
cruzadas a operar en ellos, se vislumbra
una convergencia entre los distintos tipos
de cambio peso-délar a un mismo valor.

Este escenario "base sin brecha" mantiene
el resto de los supuestos del escenario
base original, pero elimina la distorsién
generada por la existencia controles de
capitales. Se asume entonces que el tipo
de cambio se alinea con una Unica paridad.
Esta modificacidn impacta principalmente
en las variables de ingresos percibidos por
los productores y en los costos que debe
afrontar.

La comparacion de este escenario con el
“base tradicional” permite aislar los
efectos especificos de la eliminacién de la
brecha cambiaria.

10
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2.1. Proyecciones escenario
brecha de eliminacion de
brecha cambiaria

Bajo el escenario de eliminacién de brecha
cambiaria, el area total sembrada para el
afo 2035 se proyecta en 39,57 millones de
hectareas (+1% respecto al escenario
base). El trigo alcanza 6,59 M ha (+8,8%),
mientras que la cebada se mantiene
practicamente constante en 1,67 M ha
(+0,1%). El maiz registra un aumento hasta
11,4 M ha (+7,7%), al igual que el girasol,
que alcanza 1,8 M ha (+0,6%). Por el
contrario, el sorgo cae levemente a 0,695 M
ha (-2,8%), y la soja cae levemente a 17,41
M ha (-2,3%).

Area sembradatotal

Escenario brecha cambiaria =——QObservado

——Escenario base

El impacto positivo que se observa en los
cereales (trigo y maiz, principalmente) en
detrimento de la soja se explica
fundamentalmente por el efecto que la
eliminacion de la brecha cambiaria tiene
en los costos de produccién. La
eliminacion de la brecha cambiaria reduce
los costos de explotacién, ya que supone
que, al eliminarse la expectativa

devaluatoria, los vendedores de insumosy

otros contratistas no trasladan la
incertidumbre a los precios que ofrecen a
sus clientes y, por ende, mejorando los
margenes del hombre de campo. Esta baja
de costos genera una mayor intencion de
siembra de maiz y trigo, que son los
cultivos que muestran una mayor inversion
en insumos en términos relativos respecto
de la soja y otros granos.

Produccion total

Escenario brecha cambiaria
190

——Escenario base

Millones de toneladas
&
<)

110

En cuanto a la produccién total, se
proyecta para 2035 un volumen de 168,8
millones de toneladas (Mt), lo que
representa un incremento del 6% respecto
a los 159,3 Mt estimados en el escenario
base. La produccién de trigo se eleva a
22,79 Mt (+21,6%), mientras que la de
cebada sube a 6,31 Mt (+4,2%). En el caso
del maiz, se observa un salto considerable

——Qbservado

Produccion de cada cultivo - Escenario

Eliminacion de brecha cambiaria
En millones de toneladas

Ano 2024 Ano 2029 Ano 2035
Trigo 15,85 22,02 22,71
Cebada 5,10 5,68 6,31
Maiz 57,49 73,79 76,88
Sorgo 2,50 2,09 2,15
Girasol 3,90 3,71 4,15
Joja 48,21 591,72 56,63
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hasta 76,8 Mt (+10,9%). La produccién de
girasol también mejora levemente,
alcanzando 4,14 Mt (+0,7%). En contraste,
el sorgo desciende a 2,14 Mt (-5,1%) y la
soja cae a 56,63 Mt (-3,1%).

Consumo domeéstico total

-Escenario brecha cambiaria ==Escenariobase = ==Observado

&
En el escenario de eliminaciéon de brecha
cambiaria, el wuso doméstico total
proyectado para el ano 2035 se mantiene
practicamente estable en torno a los
105,55 millones de toneladas (Mt). El uso
doméstico de trigo se mantiene en 7,73 Mt
(+0,0%), aligual que el de cebada, con 2,02
Mt (+1,5%), y maiz, con 30,01 Mt (+8,5%).
También se observa una estabilidad en el
uso de sorgo (1,43 Mt, +0,0%), girasol (4,10
Mt, +0,0%) y soja (53,78 Mt, -2,5%).

Bajo el escenario de eliminacion de brecha
cambiaria, las exportaciones totales
proyectadas para 2035 ascienden a 112,92
millones de toneladas (Mt), lo que
representa un incremento del 6,2%
respecto a los 105,57 Mt estimados en el
escenario base. Las exportaciones de trigo
alcanzan 14,95 Mt (+33,9%), mientras que
las de maiz suben fuertemente a 54,53 Mt
(+12,5%). La cebada muestra una leve
suba a 4,28 Mt (+5,1%) y el sorgo se
mantiene practicamente estable en 1,79

Millones de toneladas

Mt (+0,2%). El girasol conserva su volumen
exportado en 0,05 Mt (+0,0%), y las
exportaciones de poroto de soja se
reducen a 7,5 Mt (-5%). En cuanto a los
derivados de la soja, el aceite de soja
exportado alcanza 5,88 Mt (-3%), mientras
que la harina de soja cae a 29,84 Mt (-2%)).
Los subproductos de girasol se mantienen
estables: el aceite de girasol en 0,71 Mt

Exportacionestotales

-Escenario brecha cambiaria =——Escenariobase ==Observado
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(+0,0%) y la harina de girasol a 1,16 Mt
(+0,0%).

En términos agregados, y en base a los
precios de exportacion proyectados para
los productos modelados, en el escenario
base sin brecha cambiaria las
exportaciones totales suman US$ 34.500
millones, US$ 1.340 millones méas que en el
escenario base.
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3. Escenario mejora de
infraestructuray
logistica

En este escenario, se modelizan en
conjunto dos cambios sustanciales: por un
lado, una mejora en la infraestructura de
transporte que optimice la logistica del
sector agricola argentino, con el objetivo
de reducir los costos asociados al flete y
comercializacidon de granos; y por otro, la
eliminacion de la brecha cambiaria, lo que
implica una convergencia entre los tipos de
cambio oficiales y paralelos. La
problematica logistica se aborda desde
dos aristas complementarias:

1. Logistica interna: se aborda de
manera integral como un trinomio
compuesto por: (i) la mejora de las
rutas y caminos utilizados para el
transporte de granos, (ii) un aumento
en la participacién del transporte
ferroviario en detrimento del camioén, y
(iii) una mayor utilizacién del transporte
fluvial interno a través de barcazas. En
este sentido, se considera una mejora
sustancial en la infraestructura vial —
incluyendo tanto caminos rurales
COMOo accesos a puerto— que permite
reducir los tiempos de traslado, tiempo
de los wusuarios y otros costos
asociados al transporte terrestre.
Simultdneamente, se supone un
cambio modal progresivo que favorece
al ferrocarril, mejorando la eficiencia
del sistema al presentar menores
costos de traslado, en términos
relativos, que el modo automotor. Por
ultimo, se contempla una modificacion
en la ley de cabotaje que habilita a
embarcaciones extranjeras —como

barcazas paraguayas— a transportar
mercaderia entre puertos argentinos,
ampliando la capacidad operativa de la
red fluvial interna y reduciendo los
costos logisticos en tramos
intermedios.

2. Hidrovia: se evalua el impacto de una
eventual profundizaciéon de la via
navegable troncal hasta Timbues a 40
pies de calado. Esta mejora reduciria
costos por tonelada exportada al
incrementar la eficiencia deltransporte
fluvial, disminuir el niumero de viajes
necesarios para movilizar el mismo
volumen, vy evitar necesidad de
completamiento de carga en otros
puertos.

Supuestos especificos - Transporte
terrestre por camién

Desde el enfoque del transporte por
camiodn, se introducen mejoras en distintos
tramos del recorrido habitual de los granos
desde el punto de produccién hasta los
puertos de exportacion, segmentando el
trayecto en tres secciones diferenciadas:

a. Tramo inicial — caminos de tierra en
origen: se asume una mejora en la
infraestructura vial rural,
particularmente en caminos de tierra
que conectan los establecimientos
productivos con las rutas
pavimentadas tal que la velocidad
promedio de circulacion de los
camiones en estetramo aumentade 15
km/h en la situacién base a 25 km/h en
el escenario con mejoras. Se considera
que este tramo tiene una longitud
promedio de 30 km para todos los
cultivos.

b. Tramo final — caminos de acceso a
puerto: se mejora la infraestructura de
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los accesos portuarios tal que la
velocidad media en este tramo pasa de
15 km/h en el escenario base a 30 km/h
con la intervencion. Al igual que el
tramo inicial, se considera una
extension de 30 km.

c. Tramo intermedio - rutas
pavimentadas: se contempla una
mejora en la calidad del pavimento
sobre rutas nacionales y provinciales,
que permite aumentar la velocidad
media de circulacidon de 60 km/h a 80
km/h. La longitud de este tramo se
calcula para cada delegacion de
origen, restando los 30 km iniciales de
tierra y los 30 km finales de llegada a
puerto.

Estas mejoras permiten, por un lado,
reducir significativamente el tiempo total
de traslado, y por el otro, disminuir los
costos de operacion de los camiones, lo
que se traduce en una baja del costo de
transporte por tonelada. Se supone que
esta reduccidon de costos se traslada
completamente al precio del flete, por lo
que el efecto se integra al modelo como
una mejora directa en los margenes netos
percibidos por el productor.

Los costos de operacion de un vehiculo
son aquellos gastos relacionados con su
funcionamiento y mantenimiento. Se
dividen en costos fijos y variables, siendo
los variables los que varian segun el uso del
vehiculo. Entre los costos variables
destacan el combustible, los neumaticosy
el mantenimiento y reparaciones. Los
costos fijos, por otro lado, son
independientes del uso del vehiculo, como
los seguros o el alquiler de la oficina.

La mejora en la infraestructura y logistica
del modo vial impacta positivamente en

una reduccién de los costos variables del
vehiculo.

Supuestos especificos - Transporte
ferroviario y fluvial interno (barcazas)

En este escenario, se supone un cambio en
la matriz modal del transporte de granos,
con un aumento significativo en la
participacion del ferrocarril y el transporte
fluvial mediante barcazas, en detrimento
del uso del camién. Esta modificacion se
sustenta en mejoras en la infraestructura
ferroviaria y en cambios normativos que
permiten optimizar el uso del sistema
fluvial interno.

En el caso del transporte ferroviario, se
asume que el 60% de la produccién
agricola originada en la regidon norte del
pais (NOAy NEA no fluvial) es transportada
por tren, mientras que en las regiones
centro y sur dicha participacion alcanza el
20%. Este cambio permite reducir los
costos logisticos asociados al transporte
de larga distancia, especialmente en zonas
alejadas de los puertos de exportacion.

Para el transporte fluvial, se considera
que la totalidad de la produccion
proveniente del NEA con acceso a la red
fluvial —principalmente a través de
puertos sobre el rio Parana— es trasladada
por barcazas. Esta operaciéon se ve
facilitada por una modificacion en la
normativa de cabotaje que habilita a
embarcaciones extranjeras, como las
barcazas paraguayas, a operar entre
puertos argentinos, ampliando la
capacidad de transporte disponible y
reduciendo el costo por tonelada en ese
corredor logistico.

Las mencionadas modificaciones en la
participacion modal se traducen en una

—
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reduccién del costo promedio ponderado
de transporte, generando un efecto
positivo en los margenes netos del
productor, que es integrado al modelo
como una mejora en la rentabilidad
esperada.

Supuestos especificos — Hidrovia

Este componente del escenario se basa en
el Estudio de Factibilidad Técnico-
Econdémica elaborado por Latinoconsulten
2020, que evalua los Dbeneficios
econdémicos de una profundizacion de la
Via Navegable Troncal (VNT) hasta 40 pies
de calado, desde la zona de confluencia
hasta los puertos de San Lorenzo. La
implementacidon de esta mejora permitiria
elingresoy salida de buques tipo Panamax
completamente cargados (dependiendo
del tipo de carga), lo que reduciria
significativamente los costos logisticos de
exportacion.

El enfoque del estudio aborda la
problematica desde tres aristas:

a. Ahorros dentro de la Via Navegable
Troncal: se derivan de una reduccion
en el tiempo de navegacion y en el
tiempo de espera de los buques,
gracias a un transito mas agily eficiente
en una via con mayor calado.

b. Ahorros fuera de la VNT: se generan
por una menor cantidad de viajes
necesarios para transportar el mismo
volumen, dado que los buques pueden
cargar un mayor tonelaje por viaje al no
estar limitados por el calado.

c. Ahorro por no completamiento:
refiere a los costos evitados por no
tener que completar carga en otros
puertos

La suma de estos tres componentes se
expresa en un ahorro total en délares,
vinculado a un volumen estimado de
toneladas transportadas. A partir de estos
datos, se calcula un ahorro promedio en
US$/tonelada que se aplica directamente
como una mejora en el precio percibido por
el productor.
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3.1. Proyecciones escenario
mejora de infraestructura y
logistica

Bajo el escenario de mejora de
infraestructura y logistica, el area total
sembrada para el ano 2035 se proyecta en
39,62 millones de hectareas (+1,1%
respecto al escenario base). ELl trigo
alcanza 6,63 M ha (+8,9%), mientras que la
cebada se mantiene practicamente
constante en 1,67 M ha (+0,1%). El maiz
registra un aumento hasta 11,87 M ha
(+7,9%), aligual que el girasol, que alcanza
1,82 M ha (+0,6%). Por el contrario, el sorgo
cae levemente a 0,68 M ha (-3,8%), y la soja
reduce su superficie a 16,95 M ha (-5,3%),
evidenciando un corrimiento del area hacia
cultivos mas favorecidos por las mejoras
en competitividad logistica.

Area sembradatotal

—Escenario logistica ——Escenariobase ==Observado
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En cuanto a la produccidn total, bajo los
supuestos del escenario de mejora de
infraestructura y logistica, se proyecta para
2035 un volumen de 179,34 millones de
toneladas (Mt), lo que representa un
incremento del 12,6% respecto a los 159,3
Mt estimados en el escenario base.

Produccion total
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Este aumento esta impulsado

principalmente por el crecimiento en los
rendimientos y la expansion del area de
cultivos como trigo y maiz. La produccién
de trigo se eleva a 22,99 Mt (+22,2%),
mientras que la de cebada sube a 6,31 Mt
(+4,2%). En el caso del maiz, se observa un

salto considerable hasta 88,72 Mt
(+27,5%), consolidandose como el
principal motor del crecimiento. La

producciéon de girasol también mejora
levemente, alcanzando 4,18 Mt (+0,8%). En
contraste, el sorgo desciende a 2,09 Mt (-
5,1%) y la soja cae a 55,05 Mt (-5,9%), en
linea con la reduccion de superficie
observada para este cultivo.

Produccion de cada cultivo - Escenario Logistica

En millones de toneladas

Ano 2024 Ano 2029 Afo 2035
Trigo 15,85 22,34 22,99
Cebada 5,10 5,68 6,31
Maiz 97,49 84,09 88,72
Sorgo 2,50 2,06 2,09
Girasol 3,90 3,75 4,18
Soja 48,21 50,58 55,04

16
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En el escenario de mejora de
infraestructura y logistica, el uso
domeéstico total proyectado para el afio
2035 se mantiene practicamente estable
entornoalos 104,57 millones de toneladas
(Mt). ELuso doméstico de trigo se mantiene
en 7,67 Mt (+0,0%), al igual que el de
cebada, con 1,998 Mt (+0,0%), y maiz, con
27,66 Mt (+0,0%). También se observa una
estabilidad en el uso de sorgo (1,45 Mt,
+0,0%), girasol (4,10 Mt, +0,0%) y soja
(54,53 Mt, +0,0%). En cuanto a los
productos derivados, no se registran
cambios respecto al escenario base: el
aceite de soja mantiene un uso de 2,495
Mt, la harina de soja se mantiene en 3,073
Mt, el aceite de girasol en 1,059 Mt, y la
harina de girasol en 0,528 Mt.

Consumo doméstico total

—Escenario logistica =—Escenariobase =——Observado

Mientras tanto, la mejora de infraestructura
y logistica impulsa la proyeccién de
exportaciones totales a 2035 hasta
119,77 millones de toneladas (Mt), lo que
representa un incremento del 13,5%

respecto a los 105,57 Mt estimados en el
escenario base. Las exportaciones de trigo
alcanzan 15,26 Mt (+36,9%), mientras que
las de maiz suben fuertemente a 54,53 Mt
(+30,2%). La cebada muestra una leve
(+5,9%) y el sorgo se

suba a 4,30 Mt

Millones de toneladas

Exportaciones totales

—Escenario logistica ==Escenariobase ==Observado
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mantiene practicamente estable en 1,79
Mt (+0,2%). El girasol conserva su volumen
exportado en 0,05 Mt (+0,0%), y las
exportaciones de poroto de soja se
reducena 7,14 Mt (-10,7%). En cuanto a los
derivados de la soja, el aceite de soja
exportado alcanza 5,71 Mt (-5,8%),
mientras que la harina de soja cae a 29,08
Mt (-5,2%). Por el contrario, los
subproductos de girasol experimentan una
mejora: el aceite de girasol sube levemente
a 0,72 Mt (+1,8%) y la harina de girasol a
1,18 Mt (+1,3%).

En términos agregados, y en base a los
precios de exportacion proyectados para
los productos modelados, en el escenario
de eliminacién de brecha cambiaria y
mejora en la infraestructura logistica las
exportaciones totales alcanzan US$
35.720 millones, US$ 2.560 millones mas
que en el escenario base (+8%).
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4.Escenario eliminacion

de derechos de
exportacion, con mejor
infraestructura y
logistica

En este escenario analizado se incorporan
todos los supuestos detallados en el caso
anterior —mejoras en la infraestructura de
transporte terrestre y fluvial, aumento en la
participacion del ferrocarril y las barcazas,
profundizacion de la Via Navegable Troncal
y eliminacion de la brecha cambiaria— y
suma un cambio relevante en materia de
politica comercial: la eliminacién gradual
de los derechos de exportacion (DEX) para
todos los productos modelados.

En particular, se supone una trayectoria
decreciente de los DEX a lo largo de cuatro
afios, hasta su eliminaciéon total en el
quinto ano de simulacion. La reduccion se
aplica de forma lineal y uniforme a todos
los productos, tanto granos como
derivados industriales,
independientemente de su nivel inicial.
Este cambio se traduce en un incremento
directo del precio recibido por el productor
(precio neto), mejorando su margen bruto
y, por lo tanto, incidiendo en las decisiones
de asignacion de superficie y uso de
tecnologia.

La eliminacion de los derechos de
exportacion también mejora la
competitividad de los productos
argentinos en los mercados
internacionales, lo cual puede derivar en
un mayor dinamismo exportador.
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4.1. Proyecciones escenario
mejora de infraestructura y
logistica con eliminacion de
derechos de exportacion

Bajo el escenario combinado de mejora en
infraestructura y logistica junto con la
eliminacion total de los derechos de
exportacion, el drea total sembrada para
el ano 2035 se proyecta en 42,35 millones
de hectareas (M ha), lo que representa un
aumento del 8,1% respecto a los 39,17 M
ha del escenario base. En cuanto a la
distribucion por cultivo, se observa un
crecimiento importante en el area de maiz,
que alcanza12,13Mha(+10,3%), y un salto
notable en la superficie de soja, que se
expande a 19,98 M ha (+11,7). El trigo
registra una leve suba hasta 6,12 M ha
(+05%) y la cebada se mantiene estable en
1,66 M ha (-0,2%). Por su parte, el girasol
permanece practicamente sin cambios en
1,80 M ha (-0,4%), y el sorgo cae levemente
a 0,66 M ha (-8,1%).

Area sembradatotal

—Escenario logistica + bajade DEX ——Escenariobase =—=Observado
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La producciéon total proyectada para
2035, bajo el escenario que combina
mejoras logisticas y la eliminacién de los
derechos de exportacioén, alcanza los 202

millones de toneladas (Mt), lo que implica
un crecimiento del 26,7% en relacién con
los 159,3 Mt del escenario base.

Produccion total

—Escenario logistica + bajade DEX ——Escenariobase ==—Observado
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Este incremento se explica principalmente
por la mejora en los rendimientos y la
expansion del area sembrada de cultivos
clave como eltrigo, la sojay el maiz. El trigo
alcanza una produccién de 23,3 Mt
(+23,8%), la cebada sube a 6,29 Mt (+3,8%)
y el maiz experimenta un aumento
significativo hasta 100,42 Mt (+44,3%),
consolidandose como el principal
impulsor del crecimiento. Por otro lado, el
girasol presenta una leve caida a 4,13 Mt (-
0,4%) y el sorgo disminuye a 2,02 Mt (-
8,1%). La soja, en cambio, registra un
avance hasta 65,2 Mt (+12,3%).

Produccion de cada cultivo - Escenario Logistica +
Eliminacion DEX
En millones de toneladas

Afio 2024 Afio 2029 Afio 2035

Trigo 15,85 21,19 23,29
Cebada 5,10 5,67 6,28
Maiz 57,49 89,76 100,42
Sorgo 2,50 2,05 2,03
Girasol 3,90 3,68 413
Soja 4821 61,60 65,64

En el escenario de mejora de
infraestructura y logistica y eliminacion
gradual de derechos de exportacion, el uso
doméstico total proyectado para el aho
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2035 sube hasta a los 119 millones de
toneladas (+13,8% con relacién al
escenario base). El uso doméstico de trigo
se mantiene en 7,67 Mt (+0,0%), al igual
que el de cebada, con 2 Mt (+0,4%), y maiz,
con 37,86 Mt (+0,0%). El uso del sorgo cae
levemente a 1,3 Mt (-10,8%) mientras el
girasol se mantiene en 4,1 Mt (-0,4%).
Finalmente, por el lado de los granos, el
consumo interno de soja crece de la mano
de una mayor industrializacion por la
mayor oferta a 58,78 Mt (+7,8%).

En cuanto a los productos derivados, la
harina y aceite de girasol se mantienen
estables con relacion al baseline en 0,53y
1,06 Mt, respectivamente. Por el lado de
los derivados de soja, el uso local de aceite
se incrementa a 2,6 Mt (+4,4%) mientras
que la harina sube 2,2% a un total de 3,14
Mt.

Por dltimo, en lo que respecta a las
exportaciones totales en el escenario de
mejora logistica y eliminacion de derechos
de exportacion, éstas aumentan a 136,95
Mt hacia 2035, una suba del 29,7%
respecto del escenario base.
Desagregando por producto, el despacho
de trigo crece a 15,63 Mt (+40,2%),
mientras que el de maiz se proyectaen 62,5
Mt (+49,3%). La exportacion de poroto de
soja sube a 10,57 Mt (+32,1%). La
exportacion de girasol y sorgo se mantiene
estableen 0,05y 1,79 Mt, respectivamente.
Finalmente, las exportaciones de cebada
se sitlan en 4,28 Mt (+5,5%).

Consumo domeéstico total

——Escenario logistica + bajade DEX —Escenariobase =——Observado
140

120
100

80

Millones de toneladas

60
40

20

En cuanto a los productos derivados, los
despachos de harina de soja se proyectan
en 33,57 Mt (+9,3%) a la vez que los de

Exportaciones totales

—Escenario logistica =—Escenariobase ==Observado
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aceite de la oleaginosa se ubican en 6,7 Mt
(+10,3%). Los derivados de girasol se
mantienen practicamente estables en
1,154 Mt para la harina y 0,7 Mt para el
aceite (+0,0%).

En términos agregados, y en base a los
precios de exportacidon proyectados para
los productos modelados, en este
escenario las exportaciones de los
productos modelados alcanzan unvalor de
US$ 41.200 millones, US$ 8.040 millones
mas que en el escenario base (+25%).
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5.Escenario reduccién
de brecha de
rendimiento

Este escenario, de caracter tedrico, explora
el potencial productivo maximo del
sistema agricola argentino bajo
condiciones ideales de adopcion
tecnoldgica. Parte de un interrogante
central: scuanto podria producir Argentina
si todos los productores adoptaran la
mejor tecnologia disponible y las mejores
practicas de manejo agrondmico hoy
existentes?

Se construye sobre la base de los dos
escenarios anteriores —es decir, asume la
eliminacion de la brecha cambiaria, la
eliminacion de los derechos de
exportacién y una mejora integral en la
infraestructura logistica de transporte y
almacenamiento del pais—, pero
introduce un cambio adicional: un
comportamiento distinto por parte de los
productores, que adoptan plenamente las
tecnologias mas avanzadasy eficientes.

El supuesto central es que todos los
productores acceden y aplican paquetes
tecnolégicos de alto rendimiento,
incluyendo semillas mejoradas, manejo
eficiente del agua y los nutrientes,
practicas conservacionistas y agricultura
de precision. Este cambio en el
comportamiento se modela a partir de la
informacién del proyecto Global Yield Gap
Atlas (GYGA), desarrollado por la
Universidad de Nebraska y Wageningen
University, que estima la brecha de
rendimiento entre el nivel promedio
alcanzado en campoy el potencial técnico
alcanzable bajo condiciones éptimas.

En particular, se toma como referencia el
rendimiento potencial en condiciones de
secano estimado por GYGA para
Argentina, es decir, sin considerar aportes
hidricos por riego. Sobre ese valor
potencial, se asume que los rendimientos
convergen al 80% del nivel estimado,
reconociendo  que  existen limites
agronémicos, climaticos y econdémicos
que impiden alcanzar el 100% del
rendimiento tedrico. La convergencia hacia
ese nivel se modela como un proceso
progresivo de adopcion, en el cual los
productores incorporan gradualmente las
mejores practicas y tecnologias
disponibles, alcanzando dicho umbral al
cabo de cuatro afios. Esta dinamica
representa una adopcidon generalizada
pero factible, dentro de margenes realistas
para el sistema productivo nacional.

Dado su caracter tedrico, este escenario
no pretende ser una proyeccion realista a
corto plazo, sino mas bien una herramienta
de exploracién que permite dimensionar el
impacto que tendria una adopciéon masiva
de tecnologia en la capacidad productiva
argentina. En ese sentido, sirve como
referencia para evaluar el espacio de
mejora existente en términos de
productividad, y para orientar politicas
publicas e incentivos destinados a cerrar
las brechas tecnoldgicas dentro del pais.
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5.1. Proyecciones escenario
reduccion de la brecha de
rendimiento de la
produccién primaria

Bajo el escenario de reduccién de brecha
de rendimiento en la produccioén primaria
de granos, el drea total sembrada para el
afo 2035 se proyecta en 42,7 millones de
hectareas (+9% respecto al escenario
base). El trigo alcanza 6,2 M ha (+1,8%),
mientras que la cebada se mantiene
practicamente constante en 1,64 M ha (-
2,1%). El maiz registra un aumento hasta
12,85 M ha (+16,8%), mientras que el
girasol, que alcanza 1,78 M ha (-1,3%). Por
el contrario, el sorgo cae levemente a 0,59
M ha (-17,3%), y la soja incrementa su
superficie a 19,65 M ha (+9,8%),
evidenciando un corrimiento del area hacia
cultivos mas favorecidos por las mejoras
en sus rindes.

Area sembradatotal

—Observado
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En cuanto a la producciéon total

proyectada para 2035, se proyecta una
cifra de 251,4 millones de toneladas
(+57,8% con relacion al escenario base).
Desglosado por cultivos, se estima que la

Produccion total
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produccidén de trigo alcance las 32,5 Mt
(+75,6%), la produccioén de cebada llegue a
las 6,2 (+2,2%) Mt y sorgo en 1,8 (-17,3%)
Mt. Para el girasol, la produccién
proyectada es de 4,1 Mt (-1,3%), mientras
que la soja alcanza una produccion de 71,1
Mt (+21,6%). Finalmente, el
proyecta en 135,7 Mt (+95%).
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Produccion de cada cultivo - Escenario Brecha de

Rendimiento
En millones de toneladas
Ano 2024 Ano 2029 Ano 2035

Trigo 15,85 32,18 32.47
Cebada 5,10 5,59 6,19
Maiz 57.49 121,50 135,71
Sorgo 2,50 1,57 1,82
Girasol 3,90 3,65 4,09
Soja 48,21 70,80 71,10

En el escenario de reduccion de brecha del
rendimiento proyectado para el aho 2035,
el uso doméstico se estima en 135,05 Mt
(+29,2% vs. el Baseline). En particular, se
proyecta que el uso doméstico de trigo sera
de 7,67 Mt (+0,0%), mientras que cebada
llegara a 2 Mty maiz alcanzara los 49,37 Mt
(+78,5%). Ademas, el sorgo se estima en
1,29 Mt (-11%), el girasol en 4,05 Mt (-1,3%)
y la soja en 63,15 Mt (+15,8%). Los
productos derivados tienen un uso
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proyectado de 2,73 Mt para aceite de soja
(+9,3%) y 3,21 Mt para harina de soja
(+4,6%), mientras que el aceite de girasol
alcanzara las 1,059 Mty la harina de girasol
se proyecta en 0,528 Mt.

Las exportaciones totales se proyectan
en 174,17 Mt bajo los supuestos del
escenario de reduccidon de la brecha
tecnolégica. En cuanto a los cultivos
especificos, las exportaciones de trigo
alcanzan las 24,82 Mt, mientras que las de
cebada se proyectan en 4,19 Mt. El maiz
tiene una estimacién de exportacién de
85,98 Mt, el sorgo de 1,79 Mt, la semilla de
girasol de 0,05 Mty el poroto de soja 11,95
Mt. Las exportaciones de los productos
derivados de la soja se proyectan en 7,28
Mt en el caso del aceite y 36,28 Mt para la
harina. Finalmente, para los subproductos
de girasol se estiman exportaciones de
0,69 Mt para el aceite y 1,14 Mt para la
harina.

En términos agregados, y en base a los
precios de exportacidon proyectados para
los productos modelados, en este

escenario las exportaciones totales suman
US$ 50.430 millones, US$ 17.270 millones
mas que en el escenario base (+52%).
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